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EL SALVADOR:
IMPACTO DE LA DEUDA PUBLICA Y LA POLITICA FISCAL EN EL
CRECIMIENTO Y DESARROLLO PROPORCIONAL

Mario Montesino

Presentacion con base en investigacion del proyecto (UCA): Impacto de la
Deuda Publica en el Crecimiento Econdmico de El Salvador. En coautoria
con Juan José Lopez y con la asistencia de Daniel Serrano.

UCA. 31 de agosto 2023



Obijetivos:

* Presentar la reconfiguracion teorica del enfoque del desarrollo
fundamentado en el sistema de fuerzas productivas.

* Mostrar la importancia de los indicadores mas adecuados para estudiar el
peso de la deuda publica.

e Analizar la estructura productiva de El Salvador a través de la MIP y el
sistema de fuerzas productivas: modelo de tres sectores.

* Determinar la eficiencia productiva de la economia de El Salvador y el uso
del excedente productivo.

 Comparar la eficiencia de las inversiones del Estado y el sector privado para
impulsar y sostener el desarrollo con los resultados del modelo de fuerzas
productivas.

* Verificar los efectos de las cuentas del Estado y la deuda publica bajo
condiciones de proporcionalidad frente a lo observado.



TEORIA DE LA FORMACION SOCIOECONOMICA: RECONTEXTUALIZACION

DINAMICA DEL DESARROLLO DE
LA SOCIEDAD CAPITALISTA.
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MODELO CERRADO DE FUERZAS PRODUCTIVAS
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INDICADORES ADECUADOQOS PARA MEDIR PESO DE DEUDA

* Las “reglas antiguas” (Fraga) de organismos multilaterales:
(Deuda publica/PIB) < 60%, y (déficit publico/PIB) < 3%.

* Nuevas reglas del FMI:

* Mantener sostenibilidad de las finanzas publicas.

* Aplicacion de una politica fiscal contraciclica.

 Establecer reglas fiscales simples en un contexto resiliente.



Cuadro 1. El Salvador comparacion de ratios de la deuda publica con respecto a dos indicadores
de desempeiio econdmico

ARos/ratios Ratio deuda publica/PIB | Ratio deuda publica/Demanda Final
2014 69.5% 51.0%
2017 73.6% 55.3%
2019 73.7% 55.0%

Fuente: elaboracion propia con base en informacion del BCR. El Salvador.

Cuadro 2. El Salvador comparacion de ratios del déficit publico global* (g) con respecto a dos
indicadores de desempeino econémico

Anos/ratios Déficit publico g./PIB Déficit publico g./Demanda Final
2014 3.8% 2.8%
2017 2.3% 1.7%
2019 2.9% 2.2%

Fuente: elaboracién propia con base en informacion del BCR. El Salvador.

*Incluye pensiones (FOP)



EL SALVADOR: ESTRUCTURA PRODUCTIVA

I : Cuadro 4. El Salvador: cantidad de ramas de la MIP que conforman
Cuadro 3. El Salvador: Contribuciones productivas de las ramas agregadas en los tres sectores.

2019 los tres sectores de las fuerzas productivas
Cantidad de | Oferta de medios de | Generacion | Total: Oferta de
Sectores | ramas MIP produccion MP (%) | de DF (%) MP+DF FBKF (%) Sectores/afios | 2014 2017 2019
I 35 8 40 48 0.0
If 30 31 35
I 27 23 12 35 0.0
| 32 31 27
8 5 12 17 100
Total 70 36 64 100 100 8 8 8
Fuente: elaboracion propia con base en BCR (2021). Base de datos 1. Programa Excel. Total 70 70 70
Clasificacion MIP 2019. Celda de filtro C1.

Fuente: elaboracion propia con base en BCR (2021). Base de datos 1. Programa Excel. Clasificacion
MIP 2014, 2017 y 2019. Celda de filtro C1.



EL SALVADOR: MODELO TRISECTORIAL

MILLONES DE USD, CONSTANTES (2014=100)

2019 Cc Caf V P VBP

Sector |

2,107.60 2,196.77 2,365.31 3,037.87 9,707.54
Sector |l

5,804.35 2,107.60 5,197.46 5,853.93 18,963.33
Sector [l

9,184.75 3,367.38 7,697.18 6,255.40 26,504.72

TOTAL
17,096.70 | 7,671.75 15,259.95 | 15,147.20 | 55,175.60

Fuente: elaboracion propia con base en MIP, BCR, El Salvador.




EFICIENCIA: USO DEL EXCEDENTE PRODUCTIVO. TASAS
MAXIMAS (2014; 28%), (2017; 22%) Y (2019; 26%)

El Salvador: uso ineficiente del excedente bruto de produccion por crecer a 2.8% y no a las tasas
de crecimiento proporcionales maximas. Millones de USD.

Afios/Excedente A tasa Atasade | Usadocon | Usadocon | Ineficienciaen%
proporcional 2.8% ineficiencia | ineficiencia constante
Constante (a) | constante | Constante | corriente [(a-b)/a]
(b) (a-b)
2014 12,557.2 7,223.2 5,334.0 5,334.0 42.5
2017 14,368.6 9,831.9 4,536.7 4,523.1 31.6
2019 15,147.2 11,938.3 3,208.9 3,274.4 21.2

Fuente: elaboracion propia. Cuadros 13y 15. Bases de datos 2 y 3.



COMPARACION INVERSIONES PROPORCIONALES VS. INVERSIONES Y
GASTOS DEL ESTADO

El Salvador: inversiones de reproduccion ampliada y restructuracion proporcional en contraste con
las inversiones privadas y publica y los gastos del Estado. Millones USD

Anos/Rubros | Inv./P Inv./P Inv. Restr. | Inv. Fija (p.p.) | Gtos. Estado | Porcentaje %
const. corr. (a) | Corr. (b) (c) (d) (a+b)/(c+d)
2014 2,936.5 | 2,936.5 8,474.4 3,489.5 3,911.69 154.2
2017 3,247.8 | 3,238.1 7,818.1 4,003.9 4,399.12 131.6
2019 3,317.8 | 3,385.6 6,894.5 4,774.0 4,922.11 106.0

El Salvador: comparacion entre el consumo privado observado y la “plusvalia a consumir” a
precios corrientes en millones de USD

ANno Excedente Gastos del | Ingreso mixto | Consumo Plusvalia a
bruto (P) Estado mas | bruto (c) privado consumir Pc
(a) inversiones (a-b-c)
(p-p.) (b)
2014 16,888.67 7,401.2 3,145.21 6,342.26 5,976.95
2017 18,803.81 8,403.0 3,458.88 6,941.93 8,526.28
2019 20,417.98 9,696.1 3,684.71 7,037.17 10,597.91




EL SALVADOR: RESILIENCIA PRODUCTIVA

Grafico 1. El Salvador: tasas de crecimiento de las variables relevantes vinculadas al crecimiento,
desarrollo y bienestar. A precios constantes (2014=100)
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Fuente: elaboracicon propia con base en BCR, Ministerio de Hacienda de EIl Salvador y cuadro 27.

Nota: la conversion de magnitudes corrientes a constantes se ha realizado con el indice de precios del
consumo de los hogares segun el indice de volumen encadenado (indice de precios igual aproximadamente a
1.02045).

DF: demanda final

Nd: neto de la variacion en el saldo de la deuda.



Grafico 2. El Salvador: ratios déficit fiscal/PIB y déficit fiscal/DF observados y bajo condiciones de

proporcionalidad
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Fuente: elaboracion propia con base en BCR y Ministerio de Hacienda, El Salvador.



Grafico 3. El Salvador: ratios deuda publica/PIB y deuda publica/DF observados y bajo condiciones
de proporcionalidad

80.0% 60.0%
70.0% 50.0%
60.0%
50.0% 40.0%
40.0% 30.0%
30.0% 20.0%
20.0%
10.0% 10.0%
0.0% 0.0%
2014 2017 2019 2014 2017 2019
m Deuda/PIB observado ® Deuda/PIB proporcional m Deuda/DF observada  m Deuda/DF proporcional

Fuente: elaboracion propia con base en BCR y Ministerio de Hacienda, El Salvador.



CONCLUSIONES

* Debemos de revolucionar nuestra mentalidad y
conocimiento cientifico.

* Debemos transformar nuestra estrategia de
desarrollo.



iGRACIAS!

Departamento de Economia. UCA.
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